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Eika Global januar 2019

AVKASTNING EIKA GLOBAL REFERANSEINDEX  MERAVKASTNING
januar 2019 5,79 % 5,15% 0,64 %
| ar 5,79 % 5,15 % 0,64 %
3ar* 6,06 % 10,19 % -4,13 %
5ar* 8,69 % 13,45 % -4,76 %
10 ar* 11,11 % 13,74 % -2,63 %

* Arlig avkastning

RESULTATER

Eika Global var opp 5,79 prosent i
januar, som var 0,64 prosent foran
referanseindeksen.

RESULTATBIDRAG

Arets farste maned har vart en svart
god maned for globale aksjer. Den
globale referanseindeksen MSCI World
var i januar opp 4.9% malt i norske
kroner. Etter & ha hevet styringsrenten i
desember signaliserte Federal Reserve i
lgpet av januar at man matte se en
sterkere lgnnsvekst og inflasjon fgr
man gkte renten ytterligere. Signalet
om en lavere hevingstakt fra Federal
Reserve ble mottatt positivt av
markedet hvor det har vart
bekymringer for at Federal Reserve kom
til & stramme inn for mye for raskt.
Ellers har maneden vert preget av gkt
optimisme rundt handelskonflikten
mellom USA og Kina etter at Kina pa sin
side har signalisert at de er villige til a
gke sin import fra USA, mens USA pa sin
side har diskutert muligheten for a
fjerne flere tariffer som har blitt lagt pa
kinesisk import. | tillegg mener mange
na at det er mindre sannsynlig at UK gar
ut av EU uten en avtale (‘no deal’ Brexit)
etter avstemningen i det britiske
Parlamentet som ferte til at Theresa
May sin plan ble forkastet.

Den globale aksjeportefgljen hadde en
svaert god maned med en avkastning pa
5.8%, mot en avkastning pa 4.9% for
referanseindeksen MSCI World. De
sterste positive bidragsyterne var
posisjonene i utlansselskapet Navient
Corporation Inc. som steg 26.2% etter &
ha rapportert svart gode resultater
som slo alle analytikerestimater og
Medpace Holdings Inc. som steg 18.7%
pa positive nyheter.
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Samtlige sektorer var opp i lapet av
maneden, hvor Eiendom og Energi
hadde den hgyeste avkastningen pa
henholdsvis 7.5% og 7.3% i
referanseindeksen.

UTSIKTER

Det er gledelig at selskapene stort
sett rapporterer gode tall. Samtidig
ser vi enkelte makroindikatorer som
tilsier at sannsynligheten for en
resesjon er noe gkende. Vi tror 2019
kan bli preget av svakere makrotall
med forhapentligvis gode
inntjeningstall fra selskapene som en
motvekt. | sum ser vi for oss en
fortsatt oppgang pa bersene, men et
marked som i sterre grad vil straffe
selskaper som ikke leverer.
Volatiliteten vil eke, og vi kan ogsa
komme til a oppleve kortsiktige
korreksjoner i markedet slik som
hesten 2018.

FORVALTER

Eika Global forvaltes av Harald
Grimsrud og Adil Shah i Eika
Kapitalforvaltning.
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Benchmark Fondets referanseindeks Morningstar Rating™ Morningstar Kategori™
MSCI Daily TR Net World NOK  MSCI World NR *kk Globale, Store selskaper,
Benyttet i hele rapporten Blanding

HISTORISK AVKASTNING PORTEF@LJEN NA

Avkastning av 1.000 NOK 10 ST@RSTE POSISJONER % AV FONDET
16 Apple Computer Inc 1,29
:i Microsoft Corp. 1,21
13 Medpace Holdings Inc 1,12
12
iy IBM Corp. 1,11
10K Seagate Technology PLC 1,09

AVKASTNING 2015 2016 2017 2018 2019 HCA Healthcare Inc 1,01

Fond 13,23 2,03 17,81 12,62 5,79 Laboratory Corp of... 1,00

+/- Indeks e -3,97 -2,68 1,26 -8,70 0,64 Sinclair Broadcast Group... 1,00

+/- Kategori o -2,11 1,36 0,70 -5,60 1,20 Alphabet Inc. C-shares 0,99

Alle tall i % INTERDIGITAL INC 0,99

SEKTORFORDELING REGIONFORDELING

Materialer 4,73% [N USA 57,63% [N

Konsumentvarer 15,82% Japan 10,84%

Finans 16,51% NG Storbritannia  6,53% [

Eiendom 3,98% N Canada 4,77% |

Forbruksvarer 8,20% Frankrike 3,76%

Helsevern 13,19% [ Nederland 3,55%

Forsyning 3,60% [N Italia 2,11% |

Kommunikasjon 2,17% [ Australia 1,58% |l

Olje & Gass 5,07% [N Singapore 1,55% |

LANGSIKTIG OG JEVN
FONDSSPARING -
GARANTERT EN GOD IDE

Ved a spare langsiktig i fond, far du bedre

avkastning pa sparepengene dine. For folk
flest er en manedlig spareavtale en gunstig
lgsning. Snakk gjerne med en investerings-
radgiver om hvordan din langsiktige spare-
plan begr se ut.
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